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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Triton Transports S.A.

27 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Triton Transports S.A. (subsidiaria
directa de Cosmos Agencia Maritima S.A.C. e indirecta de Andino Investment Holding S.A.A.,
empresas domiciliadas en Perll) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a 22.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propédsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos qué la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peri, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWWw.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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27 de febrero de 2015
Triton Transports S.A.

Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Triton Transports S.A. al 31 de diciembre de

2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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TRITON TRANSPORTS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL BE RESULTADOS INTEGRALES

Servicio de transporte

Venta de combustible

Costo de prestacion de servicios
Costo de venta de combustible
Utilidad bruta

Gastos y otros ingresos operativos:
Gastos de operacion

Pérdida {(ganancia) en venta de activo fijo
Oftros ingreses

Ctros gastos

Utilidad operativa

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Otros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$7.000 $7.000

36,105 31,471

4,459 5,139
17 (28,124) (24,665)
18 (3,841) (3,879)
8,599 8,066
19 (5,050) (4,514)

9 (368) 17

814 38
(57) (168)
(4,861) (4,627)

3,738 3,439
20 (1,435) (723)
3.1-a) (895) (957)
1,408 1,758
15 (354) (659)
1,054 1,100

1,054 1,100

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros individuales.



TRITON TRANSPORTS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ofras
reservas Resultados
Capital emitido de capital acumulados Total
$1.000 31,000 S$1.000 5/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 1,007 201 11,032 12,240
Ajustes - - 33 33
Capitalizacién de resultados acumulados 8,500 - (8,500} -
Transferencia a otras reservas de capital - 110 (110} -
Resultados integrales del afio - - 1,100 1,100
Saldos al 31 de diciembre de 2013 9,507 311 3,555 13,373
Transferencia a otras reservas de capital - 105 (105) -
Resultados integrales del afio - - 1,054 1,054
Saldos al 31 de diciembre de 2014 9,507 418 4.504 14,427

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a ia 29 forman parte de los estados financieros individuales.
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TRITON TRANSPORTS S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio

Ajustes a la utilidad del afio:

Depreciacion

impuesto a la renta diferido

{Pérdida) ganancia en venta de activo fijo

Disminucion (aumenio) en activos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a paries relacionadas

Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Aumento (disminucion) en pasivos:

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuenias por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compra de inmuebles y unidades de transporte
Cobros por venta de inmuebles y unidades de transporte
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de empresas relacionadas

Préstamos recibidos de instituciones financieras

Pago de préstamos de instituciones financieras

Pagos por cuotas de arrendamiento financiero

Efectivo neto provisio por (aplicado a) las actividades de financiamiento

(Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efective y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

QOTRA INFORMACION
Intereses pagados
impuestos pagados

TRANSACCION QUE NO HA GENERADO FLLUJO DE EFECTIVO

Compras de unidades de fransporte a través de contratos de arrendamiento

financiero

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
57,000 $7.000

1,054 1,100
3,727 3,780
(431) (121
368 (7}
(500) (2,775)
(151) 640
(1,536) 923
20 143
(294) 111
28 112
180 419
494 (308)
2,939 4,007
(6,988) (3,404)
841 17
(6,147) (3,387)
5,763 1,388
500 605
- (979)
(3,329) (1,308}
2,934 (294)
(273) 326
972 646
699 972
706 44
3,982 3,277
4,100 4,701

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 28 forman parte de los estados financieros individuales.



TRITON TRANSPORTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 informacion general -

Triton Transporis S.A. {en adelante la Compafiia}, una subsidiaria directa de Cosmos Agencia Maritima
S.A.C. (empresa que posee el 99.99% de las acciones representativas del capital social) e indirecta de
Andino Investment Holding S.A A., empresas domiciliadas en Pertl, es una sociedad anonima peruana
constituida el 13 de marzo de 1993. La Compaiiia tiene su domicilio fiscal en Av. Argentina No. 2045,
Callao, Pera.

1.2 Actividad econdmica -

La Compafiia se dedica a brindar el servicic de transporte y servicio de carga terrestre y otros conexos
de la actividad de transporie, siendo su principal cliente Neptunia S.A. (Nota 7), empresa relacionada
con el cual realiza una parte muy significativa de sus operaciones relacionadas con la venta de servicios
de transporte y combustible, que representan el 34% y 5%, respectivamente del total del negocio (29% y
6%, respectivamente en el 2013).

1.3 Aprobacion de los estados financieros individuales -

Los estados financieros individuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro el
plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas gue se realizo el 27 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indique fo contrario.

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

{a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos 10s principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Companiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el usc de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

Las siguientes normas vigentes para los estados financieros por el periodo anual gue comenzo el 1 de
enero de 2014 fueron adoptadas por la Compaiiia:

e Modificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de activos
y pasivos”:

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacion de la NIC 32, “Instrumentos financieros:
Presentacién”, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado de situacién financiera.

s CINIIF 21, “Gravamenes”, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.

Estas normas ne han tenido impacto en las politicas contables aplicables en afios anteriores. No
existen otras NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en la Compafia.

Nuevas normas y modificaciones e inferpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 aplicables a fa Compafiia y que no han
sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos financieros’

La MHF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simpilifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 38, “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion” y establece ires categorias para la medicion de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales y
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion dependeran del
modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los
activos financieros. Las gufas de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y
contratos de cobertura continGian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo
de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la
efectividad de la cobertura. La NIiF 9 requiere una relacidn econdmica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el misma que la entidad usa para su
gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la
se venia requiriendo bajo la NiC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada.



= NIF 15, “Ingreses provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

t os ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18, “Ingresos” y a la NIC 11, "Conirates de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en |a preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NHF o interpretaciones CINIIF gue atn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros individuales de 1a Compafiia.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la Compafiia (su moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compafiia.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con efectivo y equivalente de efectivo, obligaciones
financieras y otras cuentas monetarias se presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta
Diferencia en cambio, neta.

2.4 Activos financieros -
2.4.1 Clasificacion -

l.a Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i} activos financieros a vaior
razonable a través de ganancias y pérdidas, ii} activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia determina
la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Campafiia s6lo mantiene activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos

o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos
titimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en

cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y en
efectivo y equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.
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24.2 Reconocimiento y medicion -

Los activos financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, en la medida que el efecto del costo del dinero en el tiempo sea relevante,
subsecuentemente se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo. De lo contrario
se muestran a su valor nominal.

2.5 Deterioro de préstamos y cuentas por cobrar -

La Compariia evalua al final de cada periodao si existe evidencia objetiva de deterioro de sus
préstamos y cuentas por cobrar o de un grupo de estos activos financieros. Los préstamos y las
cuentas por cobrar ¢ un grupo de estos activos financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se
ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro come resultado de uno
0 mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“evenio que origina la
peérdida”) y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de
efectivo de estos activos financieros que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de gue el deudor o grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o impago de intereses o
del principal de su deuda, ii} la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u ofra forma de
reorganizacion financiera, vy i) circunstancias en que informacién observable indique gue existe una
reduccion en el estimado de los futuros flujos de efective esperados del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

El monto de ia pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros detl activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en los resultados del afio. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido despues de
reconocido dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro que se registrd previamente se
reconoce en los resultados.

2.6 Pasivos financieros -

La Comparifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) pasivos financieros a
vaior razonable a través de ganancias o pérdidas y §i) Otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.
lLa Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconosimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ia Compafila sdlo mantiene pasivos en la categoria de
otros pasivos financieros, que comprende las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, las cuentas por pagar a partes relacionadas y las otras cuentas por pagar.

Otros pasivos financieros -

Los otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencién se reconoce en resultados durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconacen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de que el costo
del dinero en el tiempo sea relevante, posteriormente se remiden al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se expresan a su valor nominal,

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depositos a la vista con
vencimiento original de fres meses 6 menos.

2.8 Inventarios -

{.as existencias se registran al costo por el método de promedio ponderado o a su costo de reposicion,
el menor. El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no reembolsables. La
provision para desvalorizacion de estas partidas se estima sobre la base de analisis especificos que
realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de
suministros excede su valor de reposicién, la diferencia se carga a resultados en el ejercicio en el que
se determina esta situacion.

2.9 Inmuebles, unidades de {ransporte y equipos -

Los inmuebles, unidades de transporte y equipos se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada. E costo de un elemento de inmuehles, unidades de transporte y equipos comprende su
precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner el activo en condiciones de operacién como lo anticipa la Gerencia. El precio de
compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion que se haya eniregado en la adquisicién del activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del rubro inmuebles, unidades de transporte y equipos
se capitalizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se
generen para la Compaiiia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se
imputan al costo de prestacion de servicios o al gasio segun corresponda. Los gastos de mantenimiento
y de reparacion se cargan al costo de prestacion del servicio o al gasto, segun corresponda, en el
periodo en el que éstos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
unidades de transporte y equipos se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya
considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se
usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion,
el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en cursoe no se deprecian.

Las partidas de inmuebles, unidades de transporte y equipos se dan de baja en el momento de su venta
o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso ¢ de su posterior venta. Las ganancias y
pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el
valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los valores residuales, la vida Util de los activos vy los metodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Mantenimientos y reparaciones mayores -

El mantenimiento mayor comprende el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de
reacondicionamiento que se reatiza cada cierto numero de afios con el objeto de mantener la capacidad
operativa del activo de acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas por el proveedor del activo.
El costo de mantenimiento mayor se capitaliza en el reconocimiento inicial del active como un
componente separada del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se requerira el siguiente
mantenimiento mayor.

Depreciacion -

La depreciacion de los activos se calcula por el método de Hinea recta para asignar su costo menos su
valor residual durante el estimado de su vida Util, como sigue:

Afos
Edificios y otras construcciones 20
Unidades de transporte 5
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en ibros del
activo es mayor gque el estimado de su valor recuperable.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos gue son objeto de depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunsiancias que indican gue el valor en libros podria no ser recuperable. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
reconoce una provision para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados integrales. Una pérdida por deterioro se extorna si se ha
producido algun cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una peérdida
por deterioro se extorna solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda su respectivo
valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacién, si no se hubiera reconocido pérdida
por deterioro alguna.

2.11 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en ei periodo del
arrendamiento.
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Los arrendamientos de unidades de transporte y equipos en los gue la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
gue resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. lLa obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a los resultados en el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periodica constante sobre el saldo del
pasivo para cada pericdo. Las unidades de transporte y equipos adquiridos a traves de
arrendamientos financieros se deprecian en el menor periodo que resulte de comparar la vida util del
activo y el periodo de arrendamiento, a menos que sea altamente probable ejercer la opcion de
compra, en cuyo caso se deprecian en el estimado de su vida dtil.

212 Provisiones -

Las provisiones se recenocen cuando fa Compafiia tiene una obligacion presente legal 0 asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable gue se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la
obligacion utilizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacion del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. Los incrementos en la provision debido
al paso del tiempo se reconocen como gastos por intereses en el estado de resuitados integrales.

213 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o
abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso se reconoce en otros resultados integrales.

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del afio,
usando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado individual de situacion financiera y
cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afios anteriores. La Gerencia periddicamente evalta las
posiciones tomadas en las declaraciones juradas del impuesto a la renta respecto a situaciones en
cuya aplicacidn de la regulacion tributaria es sujeto de interpretacion, por la que registra provisiones
en base a los montos esperados de ser pagados.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando fasas tributarias (y
legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicics gravables.
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El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado de
situacion financiera y se reduce en ia medida en que se determine que es improbable que se genere
suficiente utilidad imponible contra [a que se pueda compensar el activo diferido. Impuestos a la renia
diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros se reevailian a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar &l impuesto corrienie y siempre que fos impuestos diferidos se relacionen con la misma
entidad y con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados -
Participacién en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
equivalente a 5% de la materia imponible, segtn sea el caso, determinada de acuerdo con la legislacion
tributaria vigente.

Gratificaciones -

La Compariia reconoce €l gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Pertl. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

{.a compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compariia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con |a legislacion vigente la que se tiene que depaositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depésito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia
los depdsitos anuales de los fondos a los que el frabajador tiene derecho.

215 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.16 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por e} valor razonable de los servicios ofrecidos en el curso ordinario de
las operaciones de la Compafiia; se muestran nefos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
La Compafiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
gue beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos
por cada una de sus actividades, tal como se describe lineas adelante.

Prestacion de servicios de transporie -

Los ingresos por la prestacién de servicios de transporte se reconocen cuando el vehiculo llega al
punto de destino.

Venta de combustible -

Los ingresos por la venta de combustible se reconocen cuando: i) la Compafiia ha entregado el
combustible al cliente y no ha incumplido con obligacion alguna que pueda afectar a aceptacion del
combustible por parte del comprador, ii) la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada, iii) el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, y iv) la
Compaiiia tiene evidencia objetiva que ha satisfecho todos los criterios de aceptacion.
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Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados al bien.
La entrega al cliente no se da sino hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe el cliente o en el puerto de destino, de acuerdo con los términos pactados.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre 1a base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de tasa de interés efectiva.

2.17 Reconocimiento de costos y gastos -

Los costes asociados con la venta de bienes se reconocen en resultados en la fecha de entrega del
producto al cliente, simultadneamente con el reconocimiente de los ingresos por su venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio def devengo independientemente
del momento en que se paguen y en el mismo periodo en el que se reconocen 10s ingresos con los
que se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio y el riesgo de tasa de interés sobre valor razonable y sobre
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. El Directorio proporciona principios para la administracion general de
riesgos asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y sobre como deben invertirse los excedentes de liguidez.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante principalmente de su exposicion al
dolar estadounidense. El riesgo de cambio surge de futuras transacciones comerciales, activos y
pasivos reconocidos en sus estados financieros. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia ha
decidido aceptar el riesgo cambiario, por 1o que no ha efectuado operaciones de cobertura.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en dolares estadounidenses se resumen a
continuacion:

2014 2013

Us$000 US$000
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 99 96
Cuentas por cobrar comerciales 107 86
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,344 642
Otras cuentas por cobrar 139 b4

1,689 878

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales { 203) 174)
Oftras cuentas por pagar - { 25)
Cuentas por pagar a partes relacionadas { 2,519 { 644)
Otros pasivos financieros { 3.605) 3,508)

{ 8,227) | 4,348)
Pasivo neto { 4,538) 3,471)
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L.os saldos en dolares estadounidenseas se convierten a la moneda funcional a |os tipos de cambio
del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre
de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
exiranjera ha sido de 5/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente (5/.2.796 en
2013).

En 2014 y 2013 la Compariia registrd ganancias en cambio por 5/.1,681,728 y 5/.396,956 y
pérdidas en cambio por 5/.2,476,297 y 5/.1,354,217 respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 si el ddlar estadounidense hubiera tenido una
devaluacion / revaluacion de 5% (variacion que es la Gerencia considerada razonable) respecto del
nuevo sol, asumiendo a las demas variables constantes:

Efecto en la utilidad

Revaluacidén/devaluacion antes del impuesto
Afiog en tipo de cambic a la renta
51000
2014 5% 678)
-5% 678
2013 +5% 480)
-5% 480

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre los flujos de efectivo

La Compafiia no tiene activos significativos que generan intereses; los ingresos y los flujos de
efectivo operativos de la Compariia son independientes de los cambios en las tasas de interés en
el mercado.

La politica de la Compafifa es obtener financiamiento a tasas de interés fijas. Al respecto, la
Gerencia de {a Compafiia considera gue el riesgo del valor razonable de tasas de interés no es
significativo debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento, no difieren
significativamente de las tasas de interés disponibles para ia Compafiia en el mercado, para
instrumentos financieros simiares.

La Gerencia considera que no es relevante presentar el analisis de sensibilidad de tasa de interés
y flujos de efectivo debido a que no mantienen un riesgo significativo de tasa de interés.

b) Riesgo de credito -

La Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito vinculade a sus depositos en instituciones financieras
y las cuentas por cobrar comerciales.

La Gerencia considera que [a Compafiia no esta materialmente expuesta al riesgo de crédito de sus
contrapartes debido a que histdricamente se comprueba que los periodos de cobro a terceros no
exceden en promedio los 680 dias y a empresas relacionadas no exceden de 45 dias y no se ha
observado problemas significativos de cobranza dudosa. La Compafiia realiza sus actividades
principaimente con Neptunia S.A. (Nota 1), empresa relacionada que tiene solvencia econdmica e
historial de cumplimiento de pagos.
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c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafila mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalente de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

Los pagos de préstamos a largo plazo de empresa relacionada se describen en la Nota 7 y los pagos
por contratos de arrendamiento financiero por afio se describen en Nota 10.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compatiia al administrar ef capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir su costo.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta corresponde ai {otal del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio fal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fueron como sigue:

2014 2013

51.000 $1.000
Total de otros pasivos financieros (Nota 10) 10,977 9,708
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5) ( 898} ( 972)
Deuda neta (A) 10,279 8,734
Total patrimonio 14.427 13,373
Total capital emitido (B) 24 706 22107
Ratio de apalancamiento (AY(B) 0.42 0.40

3.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros -

La clasificacion de instrumentos financieros es determinada de acuerdo con las politicas contables
establecidas en {a Nota 2.

La NIiF 13, “Medicidn del valor razonable”, requiere que una entidad exponga la medicion de los
valores razonables por nivel de las siguientes jerarquias de medidas de valor razonable:

- Precios de cotizacion (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1.

- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios {nivel 2}.

- Informacion sobre el active ¢ el pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (es decir, informacién no observable) {nivel 3).

La Compafiia no tiene instrumentos financieros valuados a valor razonable gue se muestren en su

estado de situacion financiera. Sin embargo, para efectos de exposicion la Compafiia toma los
siguientes criterios para determinar el valor razonable de sus instrumentos financieros:
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a) Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para jos activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

b) Instrumentos financieros a tasa fija -

E! valor razonable de los pasivos financieros que devengan tasas fijas se reconocen a su costo
amortizado que se determina comparando las tasas de interés del mercado en ef momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado vigentes a la fecha de los estados financieros
relacionadas con instrumentos financieros similares.

El valor razonable de las obligaciones financieras a largo plazo at 31 de diciembre de 2014 se expone
en Nota 10 y el valor razonable de [os préstamos con partes relacionadas en Nota 7.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

| a preparacion de estados financieros de acuerdo a la NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
aclivos y reservas contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los montos reportados
de ingresos y gastios.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de Ja Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compariia no espera gue las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos gue tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion:

a) Vida atil de los inmuebies, unidades de trasporte y equipos -

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida atil estimada del
activo. Esto resulta en cargos por depreciacion proporcionales al desgate estimado de los activos
medido en nimero de afos. La vida Gtil de los activos se evallia sobre la base de: i) las limitaciones
fisicas del activo, y ii) la evaluacion de la demanda. Estos célculos requieren efectuar estimados y
supuestos sobre el total de la demanda de servicios de la Compafiia y sobre los desembolsos de
capital que se requerira en el futuro.

b) Impuesto a fa renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafila busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2014 2013
51.000 £1.000
Efectivo 12 58
Fondo fijo 12 63
Cuentas corrientes 674 844
Depésitos a plazo - 7
698 972

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas corrientes bancarias estan denominadas tanto en
dolares estadounidenses, equivalentes a $/.293,000 y S5/.260,000, respectivamente, como en nuevos
soles por S/.381,000 y S/.584,000 respectivamente, se encuentran depositadas en bancos locales y
son de libre dispenibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos comprenden:

2014 2013
$7.000 S1.000
Facturas por cobrar 7,541 7,006
Estimacion por deterioro ({ 146} ( 111)
7396 __ 6895

Las cuentas por cobrar se denominan en dolares estadounidenses y en nuevos soles, tienen
vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas.

La Gerencia luego de evaluar los saldos pendientes de cobro a la fecha de los estados financieros
considera que, excepto por las cuentas por cobrar efectivamente provisionadas por incobrabilidad, no
tiene cuentas incobrables. Los principales clientes de la Compafiia son de reconacido prestigio en el
mercado nacional y no muestran problemas financieros a la fecha de los estados financieros.

La antigliedad de las cuentas por cobrar no deterioradas se ha evaluado sobre la base de informacion
historica que refleja los indices de incumplimiento:

2014 2013
$7.000 $/.000
Vigentes 3,675 2,298
Vencido 1 a 30 dias 2,052 2,589
Vencido 31 a 180 dias 1,487 1,458
Vencido mas de 180 dias 181 549
7,395 6,895

La estimacién por deteriore de las cuentas de cobranza dudosa tuvo el siguiente movimiento:

2014 2013

S1.000 5/.000
Saldo inicial 111 61
Estimacion por deterioro del afio (Nota 19) 35 50
Saldo final 146 111
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En el proceso de estimacion por deterioro de las cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia realiza un
analisis de la antigledad de las cuentas por cobrar y de los informes mensuales de cobranzas a
clientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre los saldos con partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013

Por Por Por Por

cobrar pagar cobrar pagar

$1.000 S$1.000 $1.000 $1.000
Comerciales:
Nepiunia S.A. 4,704 219 2,985 402
Multitainer S.A. 72 128 134 2
Terminales Portuarios
Euroandinos Paita S.A. 58 - 155 -
Cosmos Agencia Maritima S.A.C 9 - 16 24
Nautilius S.A. 2 - - -
Operadora Portuaria S.A. - 3562 - 57
Andino Investment Holding S.A A - 326 - 30
Andino Servicios Compartidos S A.C. - 71 - 86
Otros 5 3 4 5

4 850 1,099 3.294 606
Diversas:
Neptunia S.A. - 24 - 103
Andino Investment Holding S.A.A. - 7.664 - 1.821
- 7,688 - 1,924

Total 4,850 8,787 - 2,530
Por vencimiento:
Corriente 4,850 1,795 3,294 2,530
No corriente - 6,992 - -

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con empresas relacionadas son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar diversas a Neptunia S.A. comprenden
principalmente desembolsos que realiza ésta por cuenta de la Compariia en el puerto de Paita, ios
cuales son de corto plazo y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar diversas a Andino Investment Holding S.AA.
comprenden principalmente a: (i) un préstamo por un importe de US$1,110,000 (equivalente a
$/.3,318,000), con vencimiento en diciembre 2020 y devenga intereses a una tasa efectiva anual de
13.12%; (i) un préstamo por US$243,000 (equivalente a S/.726,000), con vencimiento en enero de
2021 y devenga intereses a una tasa efectiva anual de 13.12%; (iii) un préstamo por un US$668,000
(equivalente a S/.1,997,000) con vencimiento en febrero de 2021 y devenga intereses a una asa
efectiva anual de 13.12%; (iv) un préstamo por US$375,000 {equivalente a 5/.1,121,000) con
vencimiento en marzo de 2017 y devenga intereses a una tasa de 8.00%; y (v} un préstamo por
US$123,000 (equivalente a S/.368,000), con vencimiento en octubre de 2020 y devenga intereses a
una tasa efectiva anual de 13.12%.

El valor razonable de esta deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 asciende a $/.8,899,000 y
se ha determinado sobre la base de los flujos de efectivo contractuales descontados con tasas de
mercado obtenidas por contrapartes similares a las de la Compafiia, las que al 31 de diciembre de
2014 asciende en promedio & 10%.

Del saldo al 31 de diciembre de 2013 se ha cancelado un importe de $/.230,000 en febrero de 2014.
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Remuneracion a personal clave -

La Compariia ha definido como su personal clave a aquellos funcionarios con autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafifa. El personal clave de
la Compafiia esta compuesto por el gerente general, el gerente financiero, el jefe de operaciones y el

jefe de mantenimiento de flota integrantes de la gerencia superior de ia Compafiia,

La Gerencia superior de la Compafiia se conforma por 4 ejecutivos al 31 de diciembre de 2014 (2 en
el afio 2013). Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios por 5/.1,262,000 en

2014 (S/.898,000 en 2013}.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no ha otorgado préstamos al personal clave y no
otorga beneficios de largo plazo a sus Directores.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos comprenden:

Reclamos a terceros

Entregas a rendir

(Garantias por cobrar

Saldo a favor del impuesto a la renta
Otros

29 -

2014 2013
81.060 51,000
425 160
41 116
25 -
- 22
14 56
505 364
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10

d)

e)

Las adiciones de los afios 2014 y 2013 corresponden principalmente a adquisiciones de unidades
de transporte a través de contratos de arrendamiento financiero, las cuales son destinadas a la
prestacion de servicios de transporte y devengan intereses a tasas entre 4.97% y 10% anual.

En el afio 2014, la Compafiia vendié activos fijos en 5/.841,000, cuyo costo neto fue de
$/.1,209,000 generando una pérdida de 5/.368,000 que se muestra en el estado de resultados
integrales {en el afio 2013 generd una ganancia de 5/.17,000 en la venta de activo fijo totaimente
depreciados).

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre se distribuye en el estado de
resultados integrales como sigue:

2014 2013
$1.000 51.000
Costo de prestacion de servicio (Nota 17) 3,619 3,704
Gastos de operacion (Nota 19) 108 76
3,727 3,780

El rubro Inmuebles, unidades de transporte y equipos incluye activos adquiridos a través de
contratos de arrendamiento financiero cuyo valor en libros se discrimina como sigue:

2014 2013
$1.000 81.000
Costo 37,810 37,540
Depreciaciéon { 19,298} ( 18.896)
18,512 18,544

Las chras en curso al 31 de diciembre de 2014 corresponden principalmente a obras civiles.

OTROS PASIVCS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

2014 2013

SL000 S/.000
Porcion corriente:
Arrendamientos financieros (a) 3,472 1,881
Pagarés bancarios 500 -

3,972 1,881

Porcién no corriente:
Arrendamientos financieros (&) 7.005 7.825
Total 10,977 9,706

La porcion no corriente de tas obligaciones financieras a largo plazo es pagadera como sigue:

2014 2013

S$1.000 $1.000
Afo;
2015 - 2,775
2016 3,148 2476
2017 2,598 1,982
2018 1,261 592

7.005 7.825
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i1

(a) Arrendamientos financieros -

Los pasivos por arrendamientos financieros estan garantizados con ios bienes materia de los
contratos de arrendamiento en caso de incumplimiento por parte de la Compaiiia.

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

Financiamiento - cuotas minimas:
Menor de un afio
Mayor a un afio pero no mayor a cinco afios

Cargos financieros futuros
Valor presente del arrendamiento financiero

El valor presente del arrendamiento financiero es como sigue:

Menor de un afio
Mayor a un afio pero no mayor a cinco afios

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

2014 2013
51.000 $1.000
4,479 2,780
8,600 9,508
13,079 12,288
( 2,602y ( 2,682)
10,477 9,706
2014 2013
$/.000 51.000
3472 1,881
7,005 7,825
10477 9,706

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de suministros,
combustible y servicios y corresponden a facturas emitidas por proveedores nacionales, estan
denominadas principalmente en moneda nacional, tienen vencimiento corriente, no generan intereses
y la Compaiiia no ha otorgado garantias por cumplimiento de su pago.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos comprenden:

2014 2013
$/.000 $/.000

Vacaciones por pagar 534 434
Participaciones por pagar 137 137
Bonificaciones por pagar 135 124
Compensacion por tiempo de servicios 123 93
Impuesto general a las ventas 118 181
Provisiones por pagar 81 30
Contribuciones a Essalud 68 30
Impuesto a la renta retenido al personal 45 25
Otros 68 75

1,309 1,129

- 24 .
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PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El analisis del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo diferido -
Recuperable en 12 meses

Pasivo diferido -

Exigible en mas de 12 meses
Impuesto a la renta diferido pasivo, neto

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivo al 1 de enero

Abono al estado de resultados integrales
Efecto del cambic de tasa (a)

Pasivo al 31 de diciembre

2014 2013
$1.000 $/.000
168 151
168 151
( 2.440) { 2,854)
( 2.440) { 2,854)
{ 2272) 2,703)
2014 2013
7,000 $1.000
( 2,703) 2,824)
269 121
162 -
( 2272) 2,703)

(a) Como se describe en la Nota 15-d), a partir del afio 2015, las tasas del impuesto a la renta
experimentaran disminuciones progresivas de 28%, 27% y 26%. Debido a la que la mayoria de
las partidas temporales seran aplicadas entre el 2015 y 2016, la tasa promedio aplicada es 28%.

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro segdn las partidas que lo

originaron:

Afio 2014 -

Activo diferido:
Vacaciones no pagadas
Ofros menores

Pasivo diferido;
Arrendamiento financiero

Afio 2013 -

Activo diferido:
Vacaciones no pagadas
Oftros menores

Pasivo diferido:
Arrendamiento financiero

Saldo (Cargo) abono Saldo
inicial a resultados final
/000 $1.000 S/.000
140 10 150
11 7 18
{ 2.854) 414 | 2,440}
{ 2,703) 431 | 2.272)
38 102 140
10 1 11
{ 2.872) 18 ( 2,854)
{ 2.824) 121 2,703)
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14

15

PATRIMONIO
a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital emitido esta representado por 9,411,500 acciones
comunes Integramente suscritas y pagadas, respectivamente cuyo valor nominal es de S/.1 por
accion. Al 31 de diciembre de 2014 se encuentra pendiente de emision 85,407 acciones.

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo de 2013 la Compafila acordd la capitalizacién de
resultados acumulados al 30 de marzae de 2013 por 5/.8,500,000.

Al 31 de diciembre del 2014, |a estructura de participacion societaria de la Companiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nimero de Porcentaje total
individual def capital accionistas de participacion
De 0.01% hasta 1.00% 1 0.01
De 90.01% al 100% 1 09.99
2 100.00

b) Otras reservas de capital {reserva legal) -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital pagado.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacién de pérdidas.

¢} Resultados acumuiados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepio de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenide vy liquidado por la Compainiia.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, los dividendos en favor de accionistas distintos de personas
juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo
de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compaifila. Sin embargo, a partir
del afio 2015, ia tasa del impuesto se incrementara progresivamente entre 6.8% y 9.3%, segun se
describe en la Nota 15-d).

IMPUESTO A LA RENTA

a) Elgasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
51.000 S$1.000
Corriente 785 780
Diferido {Nota 13) ( 431 | 121
354 659

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida legislacion
reconcce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa de impuesto a la renta es
30%.
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c)

€)

f)

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto teérico que hubiera
resultado de aplicar 1a {asa del impuesto a los ingrescs de la Compalfiia, como sigue:

2014 2013

5/.000 % 51.000 %
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.408 100.00 1,759 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa tedrica 422 30.00 528 30.00
Gastos permanentes no deducibles 94 6.68 131 7.00
Efecto cambioc de tasa de impuesto
a la renta diferido { 162y 11.51) - -
Gasto por impuesto a la renta 354 2514 659 3745

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente.

Los afios 2010 a 2014 estén sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferencias en la
interpretacion por parte de la Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como
resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional, moras e intereses, si se
producen, se reconocen en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia
como resultado de estas posibles revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido modificaciones
ala Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 20156 en adelante.

Entre las modificaciones, se precisa la reduccion de la tasa del impuesto a las rentas de tercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017 y 2018,
y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utitidades gue acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3% a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el 31
de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucién de las mismas se
efectiie en los afios siguientes.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos (ITAN) grava a los generadores de rentas de
tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta con 1a fasa de 0.4% aplicable
al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén. El monte efectivamente pagado podra
utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta o
contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta del gjercicio gravable al que corresponda.

ST -
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17

18

19

20

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compatiiia mantiene contingencias laborales posibles por
$/.1,397,000 v S/.1,356,344, respectivamente. La Gerencia y sus asesores legales estiman que
existen argumentos juridicos para obtener un resultado favorable, ya que no existe una demanda

formal, por lo que no ha sido necesario efectuar provision alguna.

COSTO DE PRESTACION DE SERVICIOS

Este rubro comprende:

(Gastos de personal

Servicios prestados por terceros
Depreciacion {Nota 9)

Cargas diversas de gestion

COSTO DE VENTA DE COMBUSTIBLE

Este rubro comprende:

Inventario inicial de combustible
Compra de combustible
Inventario final de combustible

GASTOS DE OPERACION

Este rubro comprende:

Servicios prestados por terceros
Gastos de personal

Cargas diversas de gestion
Depreciacion (Nota 9)
Cobranza dudosa {Nota 6)
Tributos

GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

Intereses de arrendamientos financieros
Intereses por préstamos de empresas relacionadas
Intereses de préstamos bancarios

Otros

2014 2013
$/.000 $/.000
9,215 7,828
12,483 10,840
3,619 3,704
2,807 2,293
28,124 24,665
2014 2013
$1.000 $81.000
32 175
3,821 3,736
( 12) | 32)
3.841 3,879
2014 2013
$/.000 5/.000
2,139 2,082
2,541 2,028
203 266
108 76
35 50
24 12
5,050 4514
2014 2013
$,000 $/.600
779 586
572 68
29 7
b5 62
1,435 723
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene garantias en diversas entidades financieras
vinculados con contratos de arrendamiento financiero que mantiene por US$1,701,955.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de
autorizacion de la emision de los estados financieros de 2014 que deban ser reportados.
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